PARLAMENTUL ROMANIEI

CAMERA DEPUTATILOR SENATUL

LEGE

privind Fondul de compensare a investitorilor

Parlamentul Romaniei adoptd prezenta lege.

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

‘Art. 1. — (1) Fondul de compensare a investitorilor, denumit in
continuare Fond, se constituie ca persoand juridicd de drept public.
Organizarea si functionarea Fondului se stabilesc prin statut propriu
aprobat de catre Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara,
denumitd 1in continuare A.S.F., la propunerea Consiliului de
administratie al Fondului. |

(2) Sediul Fondului este in municipiul Bucuresti; adresa
acestuia se stabileste prin statutul Fondului.

Art. 2. — (1) Fondul administreaza schema de compensare a
investitorilor organizata in conformitate cu prevederile prezentei legi.

(2) Scopul Fondului este de a compensa investitorii, in
conditiile prezentei legi si ale reglementarilor A.S.F. in aplicarea
prezentei legi, in situatia incapacitatit membrilor Fondului de a returna
fondurile banesti si/sau instrumentele financiare datorate sau apartinind
investitorilor, care au fost detinute in numele acestora in legdturd cu



prestarea de servicii si activitdti de investitii.

(3) Scopul Fondului include si compensarea investitorilor,
conform prevederilor prezentei legi, in cazul operatiunilor prin care un
participant la Fond, in calitatea sa de participant la sistemul
depozitarului central, transferd, fard acordul prealabil al unui investitor,
instrumente financiare detinute de investitor, din contul individual
deschis in numele acestuia la depozitarul central in contul global deschis
de respectivul participant al Fondului la depozitarul central.

(4) Fondul desfasoara si activitatea de administrator al fondului
de rezolutie pentru firmele de investitii, cu respectarea prevederilor
Legii nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si
a firmelor de investitii, precum si pentru modificarea si completarea
unor acte normative in domeniul financiar.

Art. 3. — (1) Au obligatia de a contribui la Fond urmatoarele
entitati:

a) societdtile de servicii de investitii financiare autorizate de
ASF.;

b) societitile de administrare a investitiilor, autorizate de
AS.F., care administreazd portofolii individuale de investitii si
administratorii de fonduri alternative de investitii autorizati si
administreze portofolii individuale de investitii;

c) institutiile de credit inregistrate in Registrul A.S.F. care
presteaza servicii si activitdti de investitii;

d) sucursalele societatilor din state terte autorizate de A.S.F. sa
furnizeze servicii si activitati de investitii pe teritoriul Romaniei.

(2) Entitatile prevazute la alin. (1) care isi desfasoara activitatea
pe teritoriul Romaniei sunt obligate sd solicite si sa obtina calitatea de
participant la Fond, precum si sd contribuie la constituirea resurselor
financiare ale Fondului.

(3) Entitatile prevazute la alin. (1) lit. ¢) si d) pot fi exceptate de
la obligatia de a deveni participanti la Fond dacd sunt indeplinite
conditiile prevazute in regulamentul A.S.F. emis in temeiul prezentei
legi, in conformitate cu legislatia Uniunii Europene aplicabila, cu
conditia ca investitorii acestora sa beneficieze de o protectie cel putin
echivalenta cu cea oferitd de Fond.



Art. 4. — (1) Termenii si expresiile utilizate in cuprinsul prezentei
legi au semnificatia prevazutd in Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificérile si completirile ulterioare.

(2) In sensul prezentei legi, prin investitor se intelege orice
persoand care detine instrumente financiare si/sau incredinteaza fonduri
banesti si/sau  instrumente financiare unui participant la Fond, in
legaturd cu prestarea de servicii si activitati de investitii.

(3) In intelesul prezentei legi, prin participant la Fond se
intelege oricare dintre entitdtile previzute la art. 3 alin. (1).

CAPITOLUL II
Dispozitii privind compensarea investitorilor

Art. 5. — (1) Fondul compenseazi, in mod egal si
nediscriminatoriu, investitorii eligibili, in limita unui plafon maxim
reprezentand echivalentul in lei a 20.000 euro.

(2) Echivalentul in lei al plafonului de compensare se
calculeazd la cursul de referinti comunicat de Banca Nationald a
Romaniei la data constatarii situatiilor mentionate la art. 6.

(3) Pentru respectarea cerintelor prevazute de reglementarile
Uniunii Europene, plafonul prevazut la alin. (1) poate fi revizuit prin
reglementari ale A.S.F.

(4) Valoarea creantei unui investitor este calculatd conform
dispozitiilor legale si contractuale, ludnd in considerare compensarea
creantelor reciproce de compensat, fondurile béanesti apartinind
investitorilor si/sau valoarea instrumentelor financiare pe care
participantul la Fond nu le poate plati sau returna, la data constatarii de
citre A.S.F. prin decizia prevazuta la art. 6 alin. (1) lit. a) sau a hotararii
mentionate la art. 6 alin. (1) lit. b).

(5) Valoarea instrumentelor financiare prevazutd la alin. (4) se
determind, dacd este posibil, prin referintd la valoarea de piatd a
instrumentelor financiare.

Art. 6. — (1) Fondul compenseazi investitorii in oricare din
urmatoarele situatii:

a) A.S.F. constatd prin decizie cd un participant la Fond, din
motive ce sunt legate direct de situatia financiard, nu este in masura si-si
indeplineascd obligatiile rezultate din creantele investitorilor si nici nu
exista perspectiva de a-si onora aceste obligatii in cel mai scurt timp;
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b) instanta judecatoreascd competentd, pentru motive legate de
situatia financiard a unui participant la Fond, emite o hotarare privind
deschiderea procedurii insolventei conform Legii nr. 85/2014 privind
procedurile de prevenire a insolventei si de insolventd, cu modificarile si
completdrile ulterioare, avidnd ca efect suspendarea posibilititii
investitorilor de a-si exercita drepturile cu privire la valorificarea
creantelor asupra respectivei entitafi.

(2) Compensatia este asiguratd pentru drepturile decurgand din
incapacitatea unui participant la Fond de a:

a) returna fondurile banesti apartinand investitorilor si detinute
in numele acestora, in legitura cu activitatile lor de investitii;

b) returna investitorilor orice instrument financiar ce le apartine
s1 este detinut i administrat in numele lor, in legiturd cu activitatea lor
de investitii;

¢) returna instrumentele financiare ale investitorilor, in situatia
mentionatd la art. 2 alin. (3) si in conditiile prevazute de prezenta lege.

(3) In situatia in care unui participant la Fond i se retrage
autorizatia, iar oricare din conditiile prevdzute la alin. (1) sunt
indeplinite la data retragerii autorizatiei sau ulterior, Fondul trebuie sa
asigure compensarea creantei in limita plafonului in vigoare pentru
serviciile de investitii contractate si nedecontate panda la momentul
retragerii autorizatiei respective si in termenul prevazut la art. 8 alin. (5).

(4) In cazul in care participantul la Fond este o institutie de
credit, orice situatie prevazuta la art. 3 alin. (6) din Legea nr. 311/2015
privind schemele de garantare a depozitelor si Fondul de garantare a
depozitelor bancare este notificatd A.S.F. de catre Banca Nationald a
Romaniei, cu indicarea schemei de garantare a depozitelor responsabile
pentru plata compensatiilor.

(5) In cazul in care compensatia este asiguratd de schema de
garantare a depozitelor, niciun investitor nu are dreptul la o dubla

compensatie.

Art. 7. — (1) Sunt exceptate de la compensare urmatoarele
categorii de investitori:
a) investitori profesionaiiii si institutionali, inclusiv:

(i) firmele de investitii, astfel cum sunt definite la art. 4
alin. (1) pct. 2 din Regulamentul. (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului dim 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de: credit si societdfile de investitii si de



modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012;
(ii) institutiile de credit;
(ii1) institutiile financiare;
(iv) societatile de asigurare si reasigurare;
(v) organismele de plasament colectiv;
(vi) fondurile de pensii administrate privat;
(vil) alti investitori profesionali si institutionali;

b) organizatii internationale, guverne si alte autoritafi ale
administratiei publice centrale, regionale si locale;

c) directori, administratori si membri cu raspundere directd din
cadrul participantilor la Fond, persoane a ciror responsabilitate este
intocmirea auditului participantilor la Fond;

d) actionarii participantilor la Fond avand detineri de cel putin
5% din capitalul social;

e) investitori cu statut similar celor mentionati la lit. ¢) si lit. d)
in cadrul altor societiti din acelasi grup cu participantii la Fond;

f) soti, rude si afini de gradul I inclusiv, precum si persoane
care actioneaza in numele investitorilor mentionati la lit. ¢) — €);

g) persoane juridice din cadrul aceluiasi grup cu participantii la
Fond;

h) persoane care au o responsabilitate pentru sau au obtinut
beneficii de pe urma anumitor situatii in legdturd cu un participant la
Fond care au condus la dificultitile financiare ale participantului sau au
fost de naturd sa conduca la deteriorarea situatiei financiare a acestuia;

i) societdti carora, din cauza marimii lor, nu li se permite
intocmirea unui bilant prescurtat conform reglementarilor contabile
aplicabile.

(2) Fondul suspenda orice platd pentru investitorii care se afla
in cercetare penald, in legéturd cu o actiune decurgind din sau avand
legitura cu spalarea banilor sau finantarea terorismului, pana la
pronuntarea unei hotérari definitive de cétre instanta competenta.

(3) In aplicarea prevederilor alin. (2), Fondul solicita organelor
abilitate competente, date si informatii referitoare la implicarea
investitorilor care se afla in situatia prevazuta la alin. (2) in operatiuni de
spalare a banilor sau finantarea terorismului.

(4) Suspendarea platii intervine si pentru investitorii care se afla
sub efectul unei sanctiuni internationale.
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Art. 8. — (1) In situatiile previzute la art. 6, Fondul publici pe
website-ul propriu, intr-o publicatie locald de la sediile teritoriale ale
intermediarului/societitii de administrare a investitiilor aflat/aflate in
imposibilitatea de a returna fondurile banesti si/sau instrumentele
financiare apartinand investitorilor, precum si in cel putin doua cotidiene
de difuzare = nationala, informatii  privind: incapacitatea
participantului/fostului participant la Fond de a-si onora obligatiile fata
de investitori, locul, modul si perioada de timp in care se pot inregistra
cererile de compensare, precum si data inceperii platii compensatiilor
catre investitori.

(2) Cererile de compensare se pot inregistra in termen de 5 luni
de la data deciziei A.S.F. prevazute la art. 6 alin. (1) lit. a) sau, in cazul
previazut la art. 6 alin. (1) lit. b), de la data pronuntirii hotararii
definitive privind deschiderea procedurii insolventei, prin derogare de la
prevederile Legii nr. 85/2014, cu modificérile si completarile ulterioare.

(3) Expirarea perioadei prevazute la alin. (2) nu poate fi
invocatd de catre Fond pentru a refuza compensarea unui investitor care
poate proba cd nu a putut, pentru motive temeinice, sa isi exercite
dreptul la compensare. In acest caz cererile de compensare pot fi depuse
in termen de 5 luni de la data incetdrii motivelor, dar nu mai tarziu de
12 luni de la expirarea termenului prevazut la alin. (2).

(4) Odata cu cererile de compensare, investitorii anexeazd
inscrisurile justificative din care sd rezulte cu exactitate cuantumul
sumelor solicitate, insotite de o declaratie pe propria raspundere, in
sensul sustinerii acestor documente justificative. Inscrisurile justificative
prezentate de investitori pentru plata compensatiilor cuvenite sunt
verificate cu evidentele preluate de Fond de la entitatea aflatd sub
incidenta prevederilor art. 6.

(5) Fondul asigurd plata compensatiilor in limita plafonului
stabilit la art. 5 alin. (1), In maximum 3 luni de la data stabilirii
investitorilor eligibili si a valorii creantelor, ulterior primirii comunicarii
privind indeplinirea conditiilor prevazute la art. 7 alin (3). Termenul de
3 luni poate fi prelungit de A.S.F., cu maximum 3 luni, la solicitarea
Fondului, pentru situatii exceptionale.

(6) Procedura de compensare se considerd finalizatd la data
efectudrii platii tuturor compensatiilor, cu luarea in considerare a
termenului prevazut la alin. (5).

(7) In urma finalizarii procedurii de compensare, Fondul se
subroga de drept in drepturile investitorilor, pentru o suma egala cu platile



pe care le-a efectuat pentru compensarea fondurilor banesti si/sau
instrumentelor financiare. Subrogarea Fondului in drepturile investitorilor
nu afecteaza drepturile acestora cu privire la creantele ce exced plafonului
prevazut la art. 5 alin. (1).

(8) Prin derogare de la dispozitiile art. 100 alin. (1) lit. b) din
Legea nr. 85/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, Fondul se
poate inregistra la masa credald, in tot cursul procedurii, in vederea
recuperarii lor, cu orice sume, dobanzi si/sau cheltuieli pe care acesta
le-a achitat pentru plata compensatiilor.

(9) In conditiile alin. (7) si (8), Fondul este indreptitit si
inregistreze si sd recupereze, in cadrul procedurii insolventei
participantului debitor, toate sumele achitate investitorilor, pe masura
platilor efectuate dupa momentul deschiderii procedurii falimentului.

Art. 9. — ASF. stabileste, prin reglementari proprii,
modalitatea si procedura de compensare, inclusiv cu privire la termene si
obligatii de transparenta.

CAPITOLUL I
Resursele financiare si utilizarea acestora

Art. 10. — (1) Resursele financiare ale Fondului se constituie
din:

a) contribufia inifiald a participantilor la Fond,;

b) contributia anuald si/sau contributia speciald platitd de
participantii la Fond;

¢) venituri din investirea resurselor Fondului;

d) venituri din recuperarea creantelor compensate de Fond;

e) venituri provenite din aplicarea dobanzilor si penalitatilor de
intarziere pentru neachitarea la termen a contributiilor datorate Fondului;

f) imprumuturi pe termen scurt care sa acopere in exclusivitate
nevoi cu caracter temporar generate de acordarea compensarilor;

g) cotizatii platite Fondului de catre participantii la Fond si de
entitatile autorizate de A.S.F. sd administreze locuri de tranzactionare si
sisteme de compensare si/sau decontare conform alin. (5), pentru
acoperirea cheltuielilor legate de administrarea si functionarea acestuia;

h) alte surse, precum donatii, sponsorizari, asistentd financiara
stabilite potrivit legislatiei in vigoare.



(2) Resursele financiare prevazute la alin. (1) lit. b), d) si f) sunt
folosite exclusiv pentru plata compensatiilor in situatiile prevazute la art. 6.

(3) Resursele financiare prevazute la alin. (1) lit. a), ¢), €), g) si
h) sunt utilizate pentru acoperirea cheltuielilor legate de administrarea si
functionarea Fondului, in limitele prevazute de bugetul de venituri si
cheltuieli aprobat de Consiliul A.S.F.

(4) Resursele necesare pentru acoperirea cheltuielilor legate de
administrarea si functionarea Fondului sunt prevdzute in bugetul de
venituri si cheltuieli al Fondului, care se elaboreazd anual de citre
Consiliul de administratie al Fondului, pand la data de 1 noiembrie a
anului curent pentru anul urmator si se aproba de citre Consiliul A.S.F.

(5) In cazul in care suma veniturilor disponibile, previzute la
alin. (1) lit. @), ¢), e) si h) pentru acoperirea cheltuielilor de administrare
si functionare a Fondului, nu acoperd necesarul de resurse financiare
stabilit conform alin. (4), diferenta rezultata se pliteste pana la data de
31 mai a anului urmator, dupa cum urmeaza:

a) 50% impartitd in mod egal la toti participantii la Fond,;

b) 50% impartitd in mod egal intre toate entitatile autorizate de
A.S.F. sd administreze locuri de tranzactionare si sisteme de compensare
si/sau decontare.

Art. 11. — (1) Disponibilitatile Fondului constituite conform
art. 10 alin. (1) sunt plasate in instrumente purtitoare de dobanda, la
institutii de credit, in instrumente ale pietei monetare, in titluri de stat
sau titluri ale administratiei publice locale si alte instrumente cu grad de
risc scazut.

(2) Strategia de investire a resurselor Fondului are in vedere
respectarea principiului de dispersie a riscului pentru fiecare instrument
si pentru fiecare emitent, plasarea acestora in conditii de siguranta,
asigurarea eficientei si a lichiditatii.

(3) Fondul nu poate acorda imprumuturi.

Art. 12. — (1) Contributiile datorate Fondului de cdtre
participanti se vireazd in contul Fondului, in moneda nationala — leu,
conform termenelor si condigiilor stabilite in procedurile Fondului
aprobate de A.S.F. .

(2) Contributiile datgrate si virate in contul Fondului de catre
participanti nu se restituie, imclusiv in cazul lichidarii judiciare sau al
dizolvirii entitatilor participapte: laiFond.
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(3) Contributiile prevazute la art. 10 platite Fondului sunt
recunoscute drept cheltuieli deductibile din punct de vedere fiscal.

Art. 13. — (1) Actul prin care se stabileste si se individualizeaza
obligatia de plata a unui participant la Fond, intocmit de Fond, constituie
titlu de creantd. Titlul de creantd cuprinde suma datoratd drept
contributie la Fond de cétre participant si termenul maximum de 10 zile
care curge incepdnd cu data comunicdrii actului prin care se
individualizeaza obligatia de platd, in care acesta poate plati obligatia de
bunavoie.

(2) Daca la data scadentei stabilitd la alin. (1) datoria restanta
prevazutd in titlul de creantd nu a fost platitd, acesta devine titlu
executoriu, in baza cdruia Fondul declanseazid procedura de executare
silitd a creantelor, conform dispozitiilor Legii nr. 134/2010 privind
Codul de proceduri civild, republicata, cu modificarile ulterioare.

(3) Sumele virate la Fond cu titlu de contributie nu pot fi
urmdrite silit decat pentru indeplinirea obligatiilor pentru care au fost
constituite.

(4) Pentru neplata la termen a sumelor datorate Fondului se
aplicd dobanzi si penalitdti de intarziere, calculate in conformitate cu
reglementdrile aplicabile pentru colectarea creantelor fiscale. Dobéanzile
si penalitdtile se vireaza in contul Fondului.

CAPITOLUL 1V
Conducerea si administrarea Fondului

Art. 14, — (1) Fondul este administrat de un Consiliu de
administratie compus din:

a) un membru desemnat de A.S.F. care este presedintele
Consiliului de administratie;

b) un membru desemnat de Ministerul Finantelor;

¢) un membru desemnat de catre A.S.F. dintre reprezentantii
propusi de catre participantii la Fond din randul acestora.

(2) Membrii Consiliului de administratie al Fondului sunt
numiti pentru un mandat de 5 ani prin act administrativ individual emis
de catre A.S.F. ,

(3) Membrii Consiliului de administratie al Fondului ale caror
mandate au expirat raman in functie pana la numirea succesorilor lor.
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(4) Presedintele Consiliului de administratie al Fondului poate
fi inlocuit, in caz de absentd sau de imposibilitate temporara de a-si
exercita atributiile, de catre un alt membru.

(5) In caz de incompatibilitate sau imposibilitate definitiva de
exercitare a mandatului de catre unul dintre membrii Consiliului de
administratie al Fondului, numirea inlocuitorului se face pentru durata
ramasd a mandatului. Se considera imposibilitate definitivd de exercitare
a mandatului orice imprejurare care creeazd o indisponibilitate cu o
durata de cel putin 90 de zile consecutive.

(6) Membrii Consiliului de administratie al Fondului primesc o
indemnizatie lunard raportata la salariul directorului general al Fondului,
in limita a 25% pentru presedinte, respectiv in limita a 20% pentru
ceilalti membiri.

Art. 15. — Membrii Consiliului de administratie al Fondului
trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

a) sa fie absolventi de studii universitare de lungi duratd cu
diploma de licenta sau cu studii universitare de scurtd duratd cu diploma
de licenta si master in domeniul economic sau juridic;

b) sd aiba o buna reputatie si probitate morali;

c) sd aibd experientd profesionald doveditd in domeniul financiar
sau in cel de activitate de reglementare/supraveghere institutii de credit,
finante sau piafa de capital de minimum 8 ani.

Art. 16. — Membrii Consiliului de administratie al Fondului
trebuie sa indeplineascd cumulativ urméatoarele conditii:

a) sa nu fie sofi, rude sau afini pana la gradul al doilea intre ei;

b) sd nu fie senatori, deputati, membri ai Guvernului sau sa
detind functii de conducere in cadrul vreunui partid politic ori
organizatie politica pe perioada exercitarii mandatului;

c) sd nu aiba inscrise in cazierul judiciar sanctiuni prevazute de
lege;

d) sd nu aibd inscrise in cazierul fiscal sanctiuni prevazute de
lege;

¢) sd nu detind in cadrul vreunei entititi prevazute la art. 3
alin. (1) calitatea de actionar, angajat sau director, membru al consiliului
de administratie, consiliului de supraveghere ori directoratului, dupi caz;

f) sd nu fi fost condamnati in ultimii 5 ani pentru sdvarsirea
unei infractiuni prevazute de legislatia in domeniul financiar-bancar,
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legislatia privind insolventa sau protectia consumatorilor;
g) sd nu fi fost sanctionati de A.S.F. sau B.N.R. cu interzicerea
desfasurarii de activitéti pe pietele supravegheate de acestea.

Art. 17. — (1) Calitatea de membru al Consiliului de
administratie al Fondului inceteaza in urmatoarele situatii:

a) la incheierea mandatului;

b) prin demisie;

c¢) in caz de incompatibilitate;

d) in caz de imposibilitate definitivad de exercitare a mandatului,
prin inlocuire conform art. 14 alin. (5);

e) prin revocare de cdtre institutia care 1-a propus, din proprie
initiativa sau la solicitarea motivatid a A.S.F.

(2) In caz de incetare a mandatului, Ministerul Finantelor,
A.S.F. si participantii la Fond, dupa caz, au la dispozitie un termen de
30 de zile pentru transmiterea nominalizarilor noilor reprezentanti.

Art. 18. — (1) Consiliul de administratic al Fondului se
intruneste cel pufin o datd pe lund in sedintd ordinard, la convocarea
presedintelui sau a inlocuitorului acestuia.

(2) Consiliul de administratie al Fondului poate fi convocat in
sedintd extraordinara de catre presedinte din proprie inifiativad sau la
cererea a 2 membri.

(3) Consiliul de administratie al Fondului trebuie si fie
convocat in scris, cu cel putin 3 zile lucritoare inainte de data sedintei.

(4) Convocarea trebuie si contind ordinea de zi, data si
documentele supuse discutiei, precum si locul de desfasurare a sedintei.

(5) Sedintele au loc la sediul Fondului sau in orice alt loc
convenit.

(6) In situatia in care se solicitd actiuni urgente, termenul de
3 zile poate fi redus, iar convocarea se efectueaza verbal si se confirma
ulterior in scris.

(7) Deciziile Consiliului de administratie al Fondului se iau cu
votul majoritatii membrilor acestuia.

(8) Procesul-verbal al sedintei, care contine ordinea
deliberdrilor, deciziile luate, numirul de voturi intrunite si opiniile
separate, daca este cazul, se semneaza de catre toti membrii prezenti la
sedinta.
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Art. 19. — Atributiile Consiliului de administratie al Fondului
sunt urmatoarele:

a) analizeaza, avizeazd si supune spre aprobare Consiliului
A.S.F. urmatoarele:

(i) statutul Fondului;

(1) structura organizatorica si de personal, precum si politica
salariald a personalului Fondului;

(iii)) propunerile de numire in functie pentru directorul
general;

(iv) procedurile si instructiunile Fondului, inclusiv cele
aferente exercitarii calitfii de administrator al fondului de rezolutie
pentru firmele de investitii, -

(v) stabilirea contributiilor, majorarea, diminuarea,
suspendarea sau reluarea platii contributiilor participantilor la Fond;

(vi) bugetul de venituri si cheltuieli;

(vii) situatiile financiare anuale;

(viii) raportul anual de activitate al Fondului;

(ix) orice alte atributii rezultate din aplicarea dispozitiilor
legale; |

b) analizeaza si aproba:
| (i) modalitatile, plafoancle maxime, termenele si conditiile de
plasare, in scopul fructificarii disponibilitdtilor Fondului;

(i) incheierea de contracte de servicii privind servicii de
asistentd si consultanta de specialitate;

(iii) rapoartele intocmite de Fond, conform prevederilor
legale; |

(iv) raportul cu privire la selectarea auditorilor financiari cu
respectarea legislatiei privind achizitiile publice;

(v) sistemul de control intern si de audit intern;

(vi) orice alte atributii rezultate din aplicarea dispozitiilor
legale.

Art. 20. — (1) Presedintele Consiliului de administratie al
Fondului are urmatoarele atribufii:

a) stabileste ordinea. de: zi a sedintelor Fondului si convoaci
Consiliul de administratie al Fomdului; '
| b) coordoneazd activitatea Consiliului de admlnlstratle al

Fondului si conduce lucrarile Sedﬁm‘;elor acestuia;
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c) solicitd directorului general prezentarea materialelor ce
constituie obiectul ordinii de zi;

d) aproba prime si alte stimulente pentru conducerea executiva,
la propunerea directorului general,;

e) exercitd orice alte sarcini in aplicarea prevederilor legale.

(2) Presedintele Consiliului de administratie al Fondului,
impreund cu directorul general, au obligatia sd prezinte Consiliului
AS.F. raportul anual de activitate al Fondului. Raportul anual de
activitate cuprinde activitatea Fondului, atat in calitate de administrator
al schemei de compensare a investitorilor, cat si de administrator al
fondului de rezolutie pentru firmele de investitii.

Art. 21. — (1) Directorul general al Fondului asigura
conducerea activitdtii curente a acestuia, asigura indeplinirea hotararilor
Consiliului A.S.F. si ale Consiliului de administratiec al Fondului si
informeaza asupra modului de realizare a acestora.

(2) Directorul general asigurda indeplinirea urmatoarelor
atributii:

a) reprezintd Fondul in raporturile cu A.S.F., cu entititile
participante la Fond, cu ministerele si cu alte organe de specialitate ale
administratiei publice centrale, cu alte persoane fizice si juridice, precum
si in fata instantelor judecatoresti si arbitrale;

b) propune Consiliului de administratie al Fondului, spre
avizare, respectiv spre aprobare, documentele prevazute la art. 19;

c) asigurd plasarea disponibilitatilor Fondului, urmarind
minimizarea riscului si lichiditatea plasamentelor, ca obiective
principale, precum si randamentul plasamentelor, ca obiectiv
complementar, potrivit strategiei aprobate de Consiliul de administratie
al Fondului;

d) asigurd aplicarea procedurilor necesare pentru efectuarea de
catre Fond a platilor prevazute de prezenta lege si de legislatia privind
redresarea i rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii,

e) supravegheaza desfasurarea activitatilor Fondului in vederea
realizdrii scopului prevdzut la art. 2 alin. (2) si (3) cu respectarea
obligatiei de evidentiere distinctd a veniturilor si cheltuielilor aferente
acestora, pentru scopul conformdrii la dispozitiile privind utilizarea
resurselor schemei de compensare a investitorilor si la cele privind
utilizarea resurselor fondului de rezolutie prevazute de legislatia privind
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii;
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f) incheie, modifica si dispune Incetarea contractelor
individuale de muncd ale salariatilor Fondului, cu respectarea
dispozitiilor legale incidente;

g) asigurd angajarca cheltuielilor legate de funcfionarea
Fondului, pentru fiecare dintre calitétile in care acesta actioneaza potrivit
art. 2, in limita prevederilor bugetului de venituri si cheltuieli aprobat;

h) aproba propunerile de premiere a personalului;

i) propune presedintelui Consiliului de administratie al
Fondului primele si alte stimulente pentru conducerea executiva;

j) asigurd organizarea $i exercitarea controlului intern si
auditului intern, in conformitate cu legislatia in vigoare;

k) indeplineste orice alte atributii date in aplicarea prevederilor
legale ori date in sarcina sa de Consiliul de administratie al Fondului;

1) solicitd si primeste informatiile solicitate de la organele
abilitate legal, din care sd rezulte dacd persoanele din lista de
compensare sunt sau nu sunt implicate in operatiuni de spilare a banilor
si colaboreazd cu A.S.F. pentru a identifica persoanele din listd care fac
obiectul unor sanctiuni internationale.

CAPITOLUL V
Situatiile financiare anuale si sistemul de control intern

Art. 22. — (1) Fondul are obligatia organizdrii si conducerii
contabilitdtii, potrivit prevederilor Legii contabilitdtii nr. 82/1991,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale
reglementdrilor specifice in domeniu emise de A.S.F., cu avizul
Ministerului Finantelor, potrivit legii.

(2) Fondul asigurd evidentierea distinctd in contabilitate a
operatiunilor legate de constituirea, investirea si utilizarea resurselor
financiare pentru activitatea prevazuta la art. 2 alin. (1) si (4).

(3) Cheltuielile Fondului care nu pot fi alocate in mod specific
activitatii desfasurate de acesta in calitate de schemd de compensare a
investitorilor ori in calitate de administrator al fondului de rezolutie
pentru firmele de investitii se repartizeaza intre cele doud categorii de
activitati avand ca baza de repartizare ponderea veniturilor respectivel
activitdti in veniturile totale ale Fondului.

(4) Cheltuielile directe ale Fondului sunt suportate astfel:

a) pentru activitatea in calitate de schemd de compensare a
investitorilor, din resursele financiare prevazute la art. 10 alin. (3);
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b) pentru activitatea de administrare a fondului de rezolutie
pentru firmele de investitii, din veniturile din investirea resurselor
financiare disponibile ale fondului de rezolutie pentru firme de investitii
sau din alte surse prevazute conform dispozitiilor legislatiei privind
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii.

Art. 23. — (1) Fondul transmite A.S.F., in termen de maximum
150 de zile de la incheierea exercitiului financiar, raportul anual de
activitate impreuna cu situatiile financiare anuale si raportul de audit.

(2) Raportul anual de activitate, impreund cu situatiile
financiare anuale aprobate de Consiliul A.S.F., precum si raportul
auditorului financiar se publica pe site-ul Fondului pana cel tarziu la
data de 15 tunie din anul urmator incheierii exercitiului financiar.

Art. 24. — In vederea indeplinirii atributiilor sale, Fondul
dispune de mecanisme adecvate de control intern si audit intern stabilite
prin norme proprii supuse evaludrii si, dupa caz, revizuirii anuale.

Art. 25. — (1) Membrii conducerii Fondului, precum si salariatii
si orice persoane aflate in raporturi juridice cu Fondul au obligatia de a
nu dezvélui secretul profesional asupra informatiilor obtinute in cursul
activitdtii lor decat in conditiile prevazute de legislatia in vigoare.

(2) Pentru asigurarea confidentialitatii si a protectiei datelor cu
caracter personal prelucrate, conducerea Fondului va implementa
masurile tehnice si organizatorice adecvate.

CAPITOLUL VI
Dispozitii aplicabile entititilor participante la Fond

Art. 26. — (1) Entititile participante la Fond au obligatia punerii
la dispozitia Fondului a datelor si informatiilor necesare pentru
determinarea cuantumului contributiilor necesar a fi transferate Fondului
si, respectiv, pentru determinarea  compensatiilor,  potrivit
reglementirilor emise in aplicarea prezentei legi, conform prevederilor
art. 35.

(2) Entitatile participante la Fond intocmesc si transmit
Fondului raportari privind modul de constituire si de virare a contributiei
datorate, potrivit formatului si termenului de raportare stabilite in
procedurile Fondului.
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(3) Odata cu transmiterea raportarilor, entititile participante la
Fond anexeazd o declaratic pe propria raspundere, sub semnitura
reprezentantului legal al acestora, sub sanctiunile prevazute de Legea
nr. 286/2009 privind Codul penal, cu modificarile si completirile
ulterioare, pentru infractiunile de inselaciune si/sau de fals in declaratii,
prin care se atestd ca datele si/sau informatiile transmise sunt reale,
corecte si complete.

Art. 27. — Entitatile participante la Fond sunt obligate sa
dispund de sisteme adecvate, inclusiv informatice, care sd asigure
existenta in permanentd a unei evidente complete si exacte cuprinzind
datele referitoare la investitorii compensabili, informatii privind
creantele participantului fatd de acestia, precum si orice alte informatii
necesare determindrii valorii compensatiei datorate fiecdrui investitor
compensabil si intocmirii listei compensatiilor de platit.

Art. 28. — (1) In termen de 3 zile lucritoare de la sfarsitul
fiecarui semestru, participantii la Fond raporteazd Fondului informatiile
prevazute la art. 26 alin. (1), pe formatul stabilit in procedurile Fondului.

(2) Suplimentar fatd de raportarile prevazute la art. 26 alin. (2),
participantii la Fond transmit, in termen de 3 zile lucritoare de la
solicitarea acestora, informatiile prevazute la art. 26 alin. (1).

Art. 29. — (1) In cazul aplicirii prevederilor art. 13 alin. (2),
Fondul notifica acest lucru A.S.F. in termen de 2 zile lucritoare.

(2) In situatia previzutd la alin. (1), A.S.F., in calitate de
autoritate competentd, dupa consultarea Fondului, poate dispune masuri
de restrictionare sau limitare a activitatii sau a operatiunilor
respectivului participant la Fond.

Art. 30. — (1) Un participant la Fond, caruia i s-a solicitat
returnarea fondurilor bénesti si/sau a instrumentelor financiare
apartinand investitorilor si/sau datorate acestora si nu a fost in masura sa
isi indeplineascd obligatiile conform conditiilor contractuale si legale
aplicabile in legaturd cu exercitarea activitatilor si serviciilor de
investitii, este obligat s notificer A.S.F. acest fapt in maximum 2 zile
lucritoare de la data primirii soliicitarii. -

(2) Notificarea cuprinde: informatii- cu privire la motivele

-----
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apartindnd investitorilor si la perspectivele imediate de indeplinire a
acestei obligatii.

(3) Dispozitiile alin. (1) si (2) se aplica si in situatia in care, desi
nu i s-a solicitat restituirea fondurilor banesti si/sau instrumentelor
financiare apartindnd investitorilor, participantul la Fond constatd ca se
afla in imposibilitatea de a-si onora obligatiile contractuale.

Art. 31. — (1) A.S.F. detine toate competentele de supraveghere
si control, inclusiv competente administrative de investigare si
competente de a impune masuri corective, necesare pentru a-si indeplini
atributiile in temeiul prezentei legi si al reglementdrilor referitoare la
activitatea Fondului.

(2) In indeplinirea prerogativelor sale, A.S.F. are urmitoarele
competente:

a) de a avea acces la orice document sau la alte informatii,
detinute de persoane, despre care considera cd ar putea fi necesare
pentru indeplinirea sarcinilor sale si de a primi sau de a face o copie a
acestora,

b) de a impune sau de a solicita oricdrei persoane sd furnizeze
informatii si, iIn cazul in care este necesar, de a convoca si de a audia
orice persoand pentru a obtine informatii in legdturd cu activitatea
Fondului;

c) de a desfasura inspectii sau investigatii la sediul Fondului;

d) de a dispune interzicerea temporard/definitivd a exercitdrii
activitatii profesionale de céitre persoanele subiecti ai prezentei legi,

¢) de a solicita auditorilor Fondului sau expertilor sa efectueze
verificari sau investigatii cu privire la activititile incidente prevederilor
prezentei legi si de a primi rezultatul verificarilor/investigatiilor;

f) de a solicita motivat retragerea persoanei fizice, desemnate in
baza prevederilor art. 14 alin. (1) lit. ¢), din consiliul de administratie al
Fondului, conform prevederilor prezentei legi.

CAPITOLUL VII
Sanctiuni

Art. 32. — (1) Constituie contraventii urmatoarele fapte:
a) neplata la termen a sumelor cuvenite Fondului, datorate
conform prevederilor art. 3 alin. (2), art. 10 alin. (1) lit. a), b) si g) si art. 12;
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b) nerespectarea de catre participantii la Fond a masurilor
dispuse conform art. 29 alin. (2);

c) nerespectarea de catre presedintele Consiliului de
administratie al Fondului si directorul general a obligatiei prevazute la
art. 20 alin. (2);

d) nerespectarea de catre Fond a obligatiilor prevazute la art. 6,
art. 8 alin. (1) si (5), art. 22 alin. (1) si (2) si art. 23;

e) nerespectarea de catre participantii la Fond a obligatiilor
prevazute la art. 26 — 28;

f) nerespectarea de citre Fond si/sau de participantii la Fond a
masurilor dispuse in conditiile legii de A.S.F. cu privire la Fond si a
reglementdrilor emise in aplicarea prezentei legi;

g) nerespectarea de catre participantii la Fond a obligatiei de
notificare a A.S.F. prevazute la art. 30;

h) folosirea de cétre Fond a resurselor financiare in alte scopuri
decét cele prevazute la art. 10 alin. (2) si (3) sau plasarea acestora in alte
active decat cele mentionate la art. 11 alin. (1);

i) nerespectarea de cétre Fond si/sau de participantii la Fond a
masurilor prevdazute de actele de monitorizare, supraveghere,
reglementare si control sau In urma acestora;

j) impiedicarea fard drept a exercitdrii drepturilor conferite
A.S.F. de catre lege, precum si refuzul nejustificat al Fondului si/sau al
participantilor la Fond de a coopera in cadrul unei investigatii sau in
cazul unei inspectii, respectiv de a raspunde solicitdrilor A.S.F. in
exercitarea atributiilor care ii revin conform prevederilor Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobati cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completdrile ulterioare, si ale prezentei legi;

k) punerea la dispozitia A.S.F., de catre Fond si/sau de
participantii la Fond, de informatii eronate, neclare sau incomplete, de
naturd a induce in eroare.

(2) Savarsirea de catre Fond a contraventiilor previzute la
alin. (1) lit. d) si f) se sanctioneazd cu sanctiunca contraventionala
principald constand in avertisment scris sau cu amenda de la 2.500 lei la
50.000 lei aplicabila Fondului si/sau persoanelor care asigurid
conducerea si/sau  administrarea Fondului si/sau  persoanelor
responsabile din partea Fondului, cdrora le poate fi imputatd fapta,
intrucdt aceasta nu s-ar fi produs dacd persoanele respective si-ar fi
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exercitat in mod corespunzitor competentele si atributiile decurgand din
functiile Incredintate.

(3) Savarsirea de catre participantii la Fond a contraventiilor
prevazute la alin. (1) lit. a), b), e), 1), g), 1), J) si k) se sanctioneazd cu
sanctiunea contraventionald principald constand in avertisment scris sau
cu amenda de la 2.500 lei la 50.000 lei aplicabila participantilor la Fond
si/sau persoanelor fizice care asigurd conducerea si/sau administrarea
acestora, cdrora le poate fi imputatd fapta, intrucat aceasta nu s-ar fi
produs dacd persoanele respective si-ar fi exercitat in mod corespunzitor
competentele si atributiile decurgand din functiile incredintate.

(4) Savarsirea de catre directorul general al Fondului a
contraventiei prevazute la alin. (1) lit. h) se sanctioneaza cu sanctiunea

“contraventionald principala constand in amenda de la 1.000 lei 1a 10.000
lei, aplicabila acestuia.

(5) In functie de natura si gravitatea faptei, pentru savarsirea
contraventiilor prevazute la alin. (1), A.S.F. poate aplica una sau mai
multe masuri administrative, precum:

a) atentionarea persoanelor responsabile pentru faptele
constatate de o gravitate scizuta,

b) masurile necesare in scopul prevenirii sau remedierii
situatiilor de nerespectare a dispozitiilor legale, conform reglementarilor
ASF.

(6) Savarsirea de catre presedintele Consiliului de administratie al
Fondului si de catre directorul general al Fondului a contraventiei
prevdzute la alin. (1) lit. ¢) se sanctioneaza cu sanctiunea contraventionala
principald constand in avertisment scris sau cu amenda de la 2.500 lei la
50.000 lei, aplicabila acestora.

(7) In functie de natura si gravitatea faptei se poate aplica si
sanctiunea contraventionald complementara:

a) a interzicerii temporare sau definitive a exercitarii prestarii
de servicii si activitdti de investitii, aplicabild participantilor la Fond;

b) a interzicerii temporare sau definitive de administrare a
portofoliilor individuale de investitii, aplicabild persoanelor fizice care
asigurd conducerea si/sau administrarea acestora.

(8) Constatarea contraventiilor prevazute la alin. (1) se face de
catre persoanele imputernicite din cadrul A.S.F., iar sanctiunile se aplica
de catre Consiliul A.S.F., prin derogare de la prevederile Cap. II si III
din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, aprobatd cu modificari si completiri prin Legea
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nr. 180/2002, cu modificérile si completirile ulterioare.

(9) Prin derogare de la prevederile art. 13 din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr. 180/2002, cu modificdrile si completarile ulterioare, aplicarea
sanctiunilor contraventionale prevazute de prezenta lege se prescrie in
termen de 6 luni de la data constatarii faptei, dar nu mai tarziu de 3 ani
de la data sdvarsirii acesteia.

(10) Prin derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobatid cu modificari si completari
prin Legea nr. 180/2002, cu modificérile si completarile ulterioare, in
cazul constatdrii savarsirii a doud sau mai multe contraventii, se aplica
sanctiunea cea mai mare, majoratd cu pana la 50%, dupa caz.

Art. 33. — Dispozitiile art. 32 referitoare la contraventii se
completeaza cu prevederile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001, aprobata
cu modificari si completdri prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare, in mésura in care prezenta lege nu dispune altfel.

CAPITOLUL VIII
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 34. — (1) Fondul reprezintd continuatorul si succesorul
legal in drepturi si obligatii al S.C. Fondul de Compensare a
Investitorilor S.A.

(2) In termen de maximum 90 de zile de la data intrarii in
vigoare a prezentei legi, patrimoniul S.C. Fondul de Compensare a
Investitorilor S.A. devine patrimoniul Fondului, identificarea acestuia
urmand a fi efectuatd pe baza de protocol de predare-preluare ce vizeaza
transferul personalului, a resurselor financiare constituite in conformitate
cu art. 49 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completdrile ulterioare, anterior intrdrii in vigoare a
prezentei legi, precum si drepturilor si obligatiilor S.C. Fondul de
Compensare a Investitorilor S.A. cétre Fond.

(3) Pana la data perfectirii protocolului de predare-preluare,
S.C. Fondul de Compensare. 2 Investitorilor S.A. dispune restituirea
catre actionarii sdi a contravalortii actiunilor detinute la capltalul social al
societatil, la valoarea nominaléia.actiunii.

(4) Fondul isi exercital prerogativele. incepand cu data incheierii
protocolului de predare-preluare. prevazut la.alin. (2), dar nu mai tarziu
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de 90 de zile de la data intrdrii in vigoare a prezentei legi. La aceastd
datd, A.S.F. retrage autorizatia de functionare a S.C. Fondul de
Compensare a Investitorilor S.A.

(5) Membrii S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.
inregistrati la data prevazuta la alin. (4) devin participanti la Fond.

(6) Prin derogare de la dispozitiile Legii societatilor
nr. 31/1990, republicatd, cu modificérile si completarile ulterioare, la
expirarea termenului prevazut la alin. (2), S.C. Fondul de Compensare a
Investitorilor S.A. se dizolva de drept, fara lichidare.

(7) Radierea S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.
este dispusd de catre persoana desemnatd din cadrul Oficiului
Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti, la cererea
formulatd de directorul general al Fondului, in temeiul prevederilor
art. 241 din Legea nr. 287/2009 privind Codul civil, republicati, cu
modificdrile ulterioare, si in baza deciziei A.S.F. de retragere a
autorizatiei de functionare.

(8) Pana la data numirii membrilor Consiliului de administratie,
atributiile acestuia sunt exercitate de Consiliul de administratie existent
la data intrarii in vigoare a prezentei legi. Membrii Consiliului de
administratie sunt desemnati de entitatile prevazute la art. 14, pe care le
reprezintd, in termen de maximum 60 de zile de la data intrarii in
vigoare a prezentei legi.

(9) In termen de 30 de zile de la data numirii membrilor
Consiliului de administratie, Fondul supune aprobarii A.S.F. statutul
propriu in conformitate cu prevederile prezentei legi si ale Legii
nr. 312/2015.

Art. 35. — (1) Fondul si A.S.F., dupa caz, emit reglementarile
necesare referitoare la activitatea Fondului.

(2) Reglementdrile emise de Fond pot fi sub forma de
instructiuni si proceduri, care se avizeazd de A.S.F. si se publicd in
Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea 1.

Art. 36. — Legea nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum si pentru
modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 920 din
11 decembrie 2015, cu modificarile si completirile ulterioare, se
modifica dupa cum urmeaza:
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1. La articolul 576 alineatul (2), litera c¢) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,,¢) orice referire la Fondul de Garantare a Depozitelor se
considera a fi facutd corespunzitor la Fondul de compensare a
investitorilor, iar orice referire la fondul de rezolutie bancard se
considerd a fi facutd corespunzator la fondul de rezolutie pentru firmele
de investitii;”

2. Articolul 579 se modifica si va avea urmétorul cuprins:

»Art. 579. — Resursele fondului de rezolutie pentru firmele de
investitii sunt administrate de cédtre Fondul de compensare a
investitorilor potrivit dispozitiilor prezentei legi si ale actelor delegate
adoptate de Comisia Europeana referitoare la fondul de rezolutie.”

3. La articolul 581, alineatele (3) — (5) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

»(3) Firmele de investitii pliatesc Fondului de compensare a
investitorilor contributiile prevazute la alin. (2) in termenele comunicate
de Autoritatea de Supraveghere Financiard, in calitate de autoritate de
rezolutie.

(4) Fondul de compensare a investitorilor, in calitatea sa de
administrator al fondului de rezolutie pentru firmele de investitii, are
obligatia sd investeasca resursele financiare disponibile ale fondului de
rezolutie pentru firmele de investitii in active cu grad scazut de risc,
intr-o maniera suficient de diversificata.

(5) Fondul de compensare a investitorilor, in calitatea sa de
administrator al fondului de rezolutie pentru firmele de investitii, trebuie
sa stabileasca strategia privind investirea resurselor fondului de rezolutie
pentru firmele de investitii si si o revizuiasca periodic, cu frecventa cel
putin anuald.”

4. Articolul 596 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 596. — La primirea unei solicitari potrivit prevederilor
art. 594, Fondul de compensare a investitorilor in calitate de administrator
al fondului de rezolutie pentru firmele de investitii, formuleaza in regim de
urgentd o propunere de decizie in legiturd cu aceasta pe care o transmite,
insotitd de fundamentarea aferentd, citre Autoritatea de Supraveghere
Financiard, in calitate de autoritate de rezolutie si cétre Ministerul
Finantelor, in calitate de minister competent. Decizia cu privire la
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acordarea unui imprumut trebuie sd fie luatd in consens de respectivele
autoritati.” -

Art. 37. — Prevederile prezentei legi se aplici Fondului in
calitate de schemd de compensare a investitorilor, cu exceptia
dispozitiilor prevazute in mod expres care se aplicd Fondului in calitate
de administrator al fondului de rezolutie pentru firmele de investitii.

Art. 38. — (1) Prezenta lege intrd in vigoare la 60 zile de la
publicarea in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

(2) La data intrdrii in vigoare a prezentei legi se abroga
Capitolul IX — Fondul de Compensare a Investitorilor — din Titlul IT al
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(3) Reglementarile emise de C.N.V.M./A.S.F. pana la intrarea
in vigoare a prevederilor prezentei legi ramin in vigoare pani la
emiterea reglementirilor in temeiul acesteia, cu exceptia dispozitiilor
contrare. Orice referire la membrii Fondului se considera a fi facutd in
mod corespunzator la entitati participante la Fond.

Art. 39. — Ori de céte ori, prin legi si prin alte acte normative,
se face trimitere la Legea nr. 297/2004, cu modificdrile si completarile
ulterioare, in ceea ce priveste prevederi privind Fondul, care fac obiectul
prezenteli legi, trimiterea se consider a fi facuta la prezenta lege.

B F3

- Prezenta lege transpune prevederile art. 1 pct. 4 si 7, art. 2,
art. 4 alin. (1) §i (2), art. 5 alin. (1), art. 6, art. 9, art. 12 si anexa nr. 1
din Directiva 97/9/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
3 martie 1997 privind sistemele de compensare pentru investitori,
publicatd in Jurnalul Oficial al Comunitatii Europene (JOCE), seria L,
nr. 84 din 26 martie 1997.
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- Aceastd lege a fost adoptatd de Parlamentul Romdniei,
cu respectarea prevederilor art. 75 si ale art. 76 alin. (1) din Constitutia

Romdniei, republicatad.
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